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一.投资理财方式/品种/工具 

发行管理 服务属性 

投资标的/策略/
风险 
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一.个人投资理财工具/类别 

发行管
理机构 

商业银行 存款——活期存款、定期存款、通知存款…… 
理财产品——固定收益型、证券股权型、结构型、贵金属型、其他衍生产品…… 

证券资管公司 资管产品——1对1资金集合计划/1对多资金集合计划、大集合/小集合、固收/量化/定增
/套利/保本…… 

基金公司 基金产品——股票基金、债权基金、混合基金、指数基金、货币基金、理财型基金…… 
基金专户产品——1对1专户/1对多专户、固收/量化/定增/套利/保本…… 

信托公司 信托计划——信贷类信托计划/证券投资类信托计划、房地产融资/基建类融资/工商企业
类融资…… 

保险公司 理财型保险——万能险、分红险、投连险 

证券交易所 A股/B股/港股/美股、股指期货、股票权证、国债/企业债、ETF/LOF基金…… 

期货交易所 大豆/石油/钢材/香蕉/大米…各类商品期货、黄金/白银/铜/铂金…各类贵金属期货、股
指/国债…各类金融期货、以及期货衍生类资管产品 

其他机构 阳光私募、单账户类代客理财…… 
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一.个人投资理财工具/类别 

服务 
属性 

发行管理机构 商业银行、信托公司、证券公司、基金公司、保险公司、资管公司…… 

销售机构/经纪通
道 

商业银行、证券公司、第三方理财销售公司、第三方销售辅助服务平台等 

支付机构 商业银行、第三方支付公司 

投资顾问机构 证券投资咨询公司、阳光私募/普通私募…… 
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一.个人投资理财工具/类别 

投资 
标的 

固定收益类产品 存款类、票据类、债券类、贷款类，通过获得利息、转让差价形成收益 

证券权益类产品 单个股票、股票组合、一揽子股票（指数），通过股票分红、转让差价形成收益 

远期交易类产品 期货合约，通过保证金进行远期交易，在到期日之前进行对冲交易产生差价形成收益 

衍生类产品 在上述各类产品基础上进行衍生，形成形式各异的投资方式 

混合结构类产品 将上述各类投资方式根据某种策略混合在一起进行组合投资 
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这个世界没事搞这样一堆
复杂的东西是为什么？ 
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二.理财产品的基本逻辑 

提供资金 

获得收益 
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二.理财产品的基本逻辑 

债权 股权 
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二.理财产品的基本逻辑 

金融
中介 
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二.理财产品的基本逻辑 

银行
存贷 

存入资金 

获得利息 

贷出资金 

获得利息 

活期利息：0.4% 
3个月定存：2.6% 
6个月定存：2.8% 
12个月定存：3.0% 
…… 

平均利息：

2.3% 
标准利率：5.6%-6.5% 
小企贷：7.0%-12% 
消费贷：8.0%-15% 
…… 

平均利息：

6.8% 

    毛息差：4.5% 
- 风险成本：0.8% 
- 运营成本：0.8% 
-   错配成本：0.3% 

净利：2.6% 

2014年1月份，存款净额95万亿元（外加11万亿存款准备金），贷款（含有价证券）总额91万亿元 
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二.理财产品的基本逻辑 

银行
存贷 

存入资金 

获得利息 

贷出资金 

获得利息 

债券 

融资类资管 
（证券/保险/基金） 

信托 

 银行不愿意做的小
微企业融资 

 银行受政策限制不
可以做的房地产融
资 

 银行受存款资金不
足做不了的各类贷
款 

 …… 

 资金收益： 
    3.5% - 5.5% 
    3.0% - 6.0% 
    4.5% - 10.0% 
    7.0% - 12.0% 
 

银行理财产品 
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二.理财产品的基本逻辑 

理
财
产
品 

存入资金 

获得利息 

 投资人 

存入资金 

获得利息 

银行存款 

债券 

信托/资管 

…… 

存入资金 

获得利息 

 融资人 

中间成本 中间成本 投资收益 
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二.理财产品的基本逻辑 

余
额
宝 

存入资金 

获得利息 

 投资收益： 
     0.4% 

存入资金 

获得利息 

银行协议 
存款 

 
4.0%-7.5% 

短期债券 

…… 

存入资金 

获得利息 

 融资成本： 
    5.6%-15% 

银行存款（活期） 
存入资金 

获得利息 

存入资金 

获得利息 

银行中间毛利差：4%-13%  

 投资收益： 
    3.0% - 6.5% 

 融资成本： 
    5.6%-15% 

银行中间毛利差：
1%-7%  

基金总成本：0.63% 

基金公司：0.3% 
支付（销售）服务费：0.25% 
银行托管费：0.08% 

货币
基金 
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二.理财产品的基本逻辑 

债权 股权 
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二.理财产品的基本逻辑 

提供资金 

获得股息分红 

证券交易所 

存入资金 

获得股息分红 
& 买卖流转赚取差价 

融入资金 

产生收益 

证券交易所 

存入资金 

分红+交易差价 

融入资金 

产生收益 

证券 
公司 
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二.理财产品的基本逻辑 

证券交
易所 

资金 

收益 

融入资金 

产生收益 

证券 
公司 

证券
投资
基金 

证券
投资
资管 

…… 

思考：该类金融中介
的价值模式？ 
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二.理财产品的基本逻辑 

信息 
通道 

智慧 
决策 
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三.理财产品介绍 

银行
理财
产品 

现金管理类理财产品 

自营理财产品    代销理财产品 

固定收益类理财产品 

国内资产市场理财产品 

结构性理财产品 

债券型   信托型 …… 

协议存款、国债、金融债、信用债…… 

打新股、股票、股权转让…… 

保本型，非保本型…… 

本资料来源于中国支付网 www.paynews.net本资料来源于中国支付网 www.paynews.net



三.理财产品介绍 

信托 
城投债信托 

房地产信托 

证券投资信托 
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三.理财产品介绍 

股票 
板块    主题    概念 

A股    港股    美股 

基本面    宏观面    资金面    技术形态 

投资者心理 
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三.理财产品介绍 

基金 开放式基金    封闭式基金 

公募基金     私募基金 

股票型基金 

债券型基金 

混合型基金 

指数型基金 

ETF、lof基金 

分级债基金 

短期理财基金 货币基金 
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三.理财产品介绍 

保险
理财
产品 

分红险 

人身险    财产险    理财险 

投资连结险 

万能险 
万能寿险之“万能”，在于在投保以后可根据人生不同阶段的保障需求和财力状况，

调整保额、保费及缴费期，确定保障与投资的最佳比例，让有限的资金发挥最大的
作用。万能险是风险与保障并存，介于分红险与投连险间的一种投资型寿险。所缴
保费分成两部分，一部分用于保险保障，另一部分用于投资账户。保障和投资额度
的设置主动权在投保人，可根据不同需求进行调节；账户资金由保险公司代为投资
理财，投资利益上不封顶、下设最低保障利率。 

 分红保险的红利来源于死差益、利差益和费差益所产生的可分配盈余。死差益是
指保险公司实际的风险发生率低于预计的风险发生率，即实际死亡人数比预定死亡
人数少时所产生的盈余；利差益，是指保险公司实际的投资收益高于预计的投资收
益时所产生的盈余；费差益，是指保险公司实际的营运管理费用低于预计的营运管
理费用时所产生的盈余。 

  分红险的红利分配有两种方式：现金红利和增额红利。现金红利是直接以现金
的形式将盈余分配给保单持有人。目前国内大多保险公司采取这种方式。增额红利
是指整个保险期限内每年以增加保险金额的方式分配红利。 

投连险最大的特点就是身故保险金和现金价值是可变的。投连险是一种新形式的终
身寿险产品，它集保障和投资于一体。保障主要体现在被保险人保险期间意外身故，
会获取保险公司支付的身故保障金，同时通过投连附加险的形式也可以使用户获得
重大疾病等其他方面的保障。投资方面是指保险公司使用投保人支付的保费进行投
资，获得收益。 

一般每款投连险都会提供不同的帐户进行选择，帐户区别主要反映在投资领域（如
基金、股票、期货、银行存款）帐户资金投资比例不同，导致帐户收益和风险存在
差异，有利于满足用户的不同投资选择。 
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三.理财产品介绍 

期货 
保证金交易 做多做空 

大宗商品期货 股指期货 
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三.理财产品介绍 

黄金 
黄金T+D 纸黄金 

黄金期货 黄金现货 
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三.理财产品介绍 

其他 
众筹 …… 

P2p贷款 比特币 
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招财宝 
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招财宝 

理财用户 
借款客户 

 
金融机构 

投资理财居间信息服务平台 

本资料来源于中国支付网 www.paynews.net本资料来源于中国支付网 www.paynews.net



Thanks~ 
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